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上期 実績概要

△67.2%△1,3586632,021営業利益

様々な経費削減実施し、黒字体質へ！！△18.4%△112495607販売管理費

△54.1%△5,5544,72010,274売上原価

前期比大幅マイナスも利益確保！！

販売数量減少と大幅な販売単価低下

要因

△55.9%△1,4701,1592,629売上総利益

単位:百万円

△66.9%△1,3706762,046経常利益

△63.3%△6964041,100当期純利益

12,903

09/3期

（前第2Q）

△54.4%△7,0245,879売上高

前期比

増減率

差引10/3期

（当第2Q）

体質強化により７割操業でも利益確保！！

△0.7%19.7%20.4%売上高総利益率

△2.00円3.00円5.00円配当（円）

△39.97円23.20円63.17円EPS（円）

目標値15％に届かず。しかし、高利益率確保△4.4%11.5％15.9％〃 経常利益率
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経常利益 904 1,141 901 169 217 459 

管理費他 314 271 228 228 239 243 

売上原価 5,543 4,730 2,655 1,756 2,403 2,317 

前期

（第1Q）

前期

（第2Q）

前期

（第3Q）

前期

（第4Q）

当期

（第1Q）

当期

（第2Q）

13.4％

7.6％

18.6％

7.8％

23.8％

四半期業績推移

単位：百万円

第２四半期は目標値であるＲＯＳ１５％を達成！！

（売上高経常利益率：ROS）

売上高6,761 売上高6,142

売上高3,784

売上高2,153

売上高2,859 売上高3,019

15.2％
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ビレッ ト 2 2 , 6 6 2 1 1 , 9 9 1 1 5 5 2 , 4 9 6 2 3 , 7 1 8 1 3 , 7 6 9

鋼材 5 1 ,4 1 0 4 3 , 7 3 2 3 4 ,6 9 2 2 5 ,0 3 6 2 9 , 4 5 4 3 5 , 2 2 9

前期

（ 第1 Q）

前期

（ 第2 Q）

前期

（ 第3 Q）

前期

（ 第4 Q）

当期

（ 第1 Q）

当期

（ 第2 Q）

販売数量実績グラフ・輸出割合の推移

前年同四半期（4月～9月）売上比較

＜鋼材＞

数量、単価ともに減少

販売数量（国内） 29,307ｔ 減少

販売単価 32,078円/ｔ 減少

輸出向け鋼材は値段折合つかず！

＜ビレット＞

受注確保に注力し、販売数量増加

販売数量 2,834ｔ 増加

販売単価 56,521円/ｔ 減少

※緩やかではあるが回復基調！

△1.7％23.3％25.0％※ビレット

△0.8％0.0％0.8％（輸出)

+2.5％76.7％74.2％（国内）鋼材

増減当中間前中間品目

輸出割合比較（中間期対比：売上高ベース）

※ビレットは国内・輸出合計

景気低迷による需要の減少

前下期対比

＋64％up

単位：ｔ
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ビレット 74,989 53,336 27,825 24,092 53,349 54,510

鋼材 52,298 44,144 27,388 23,317 31,448 35,109

前期

(第1Q）

前期

（第2Q）

前期

(第3Q）

前期

（第4Q)

当期

（第1Q)

当期

（第2Q）

生産実績グラフ

※ビレットの生産数量には形鋼の材料として自社使用したものを含む。

単位：トン

実需は依然として低水準も、生産状況は徐々に回復の傾向！！

前上期対比
△54.3％down

前上期対比

ビレットは8割まで回復

アングルは7割まで回復

景気低迷による
大幅な販売数量減少

前下期対比
+70.0％up
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経費 10.0 14.6 28.9 40.6 22.9 19.5 

労務費 3.8 4.9 13.4 14.1 9.6 8.2 

材料費 86.2 80.5 57.7 45.3 67.5 72.3 

前期

（第1Q）

前期

（第2Q）

前期

（第3Q）

前期

（第4Q）

当期

（第1Q）

当期

（第2Q）

製造費用割合・鉄屑購入単価推移
鉄屑価格の変動と生産状況により原価構成は大きく変化した。

労務費及び経費の割合は増加したが、弛まぬコスト削減を実施し金額ベースでは減少！！

―※折線はスクラップ購入平均単価（四半期ベース）

20,000

70,000

60,000

50,000

40,000

30,000

単位：円
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営業利益増減分析
(単位：百万円)
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4,000

前中間 当中間

2,021

663

管理費
減少
+112

原料
値下がり
+3,993

製造
コストup
△99

在庫影響
△315

販売数量
減少

△598

販売単価
減少

△4,451

マイナス要因
△5,463

プラス要因
+4,105

営業利益減益

△1,358
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貸借対照表 主要項目比較

△2867,3247,610流動資産

△27110,34610,617有形固定資産

設備投資借入金返済△1801,1781,358有利子負債

法人税等納付による減少△7953,5584,353流動負債

△30310,52010,823固定資産

＋31.0％205.8％174.8%流動比率（％）

+1851,4261,241棚卸資産

財務体質強化＋3.9％67.1％63.2%

単位：百万円

純利益計上

設備未払金の減少

販売数量回復による増加

内 容

自己資本比率（％）

△58817,84518,433負債・純資産計

＋31711,96811,651純資産合計

△0.02倍0.09倍0.11倍ＤＥレシオ（倍）

△1042,5542,658負債 買入債務

+3462,7602,414資産 売上債権

増減額09/9（当期）09/3（前期）
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キャッシュ・フロー推移

【投資活動CF】

・有形固定資産取得による支出12.8億円

（電気炉変圧器等の更新）

・法人税、設備支払に向け貸付金回収5.7億円

△271△2674財務CF

△440△691△251投資CF

+175691516営業CF

増減額
（百万円）

22/3
（第2Q）

21/3
（第2Q）

年度別

（前々期） （前期） （当期）

【財務活動CF】

・借入金の返済による有利子負債の減少

【営業活動CF】

・製造コスト上昇、販売数量減少などによる影響から税引前

純利益は減少したが、生産量の増加による仕入債務の増

加（スクラップ購入量）によって前期比で1.7億の増加。

1,485

-337

-706

516

-251

4

691

-691

-267

-2,000

-1,500

-1,000

-500

0

500

1,000

1,500

2,000

百万円

20/3(第2Q） 21/3（第2Q） 22/3(第2Q)

営業CF 投資CF 財務CF
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関東H2炉前平均価格の推移
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山形鋼メーカー販売価格の推移
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スクラップ市況
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原油・合金鉄市況
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山形鋼市況

【国内】

・11月積み3千円値下げ

・建築需要の大幅な低下

が続く

・全国の生産は前年同月

を下回る生産状況

・12月以降大幅な減産

を実施し市況の安定を

狙う

【海外】

・中国からの鋼材流入に

より韓国市況は低迷

03/3期～10/3期　市況推移（6×50ミリ）

0

20 ,000

40 ,000

60 ,000

80 ,000

100 ,000

120 ,000

140 ,000

03/3期 04/3期 05/3期 06/3期 07/3期 08/3期 09/3期 10/3期

円

高値 安値

09/4月～10/3月　市況見通し（6×50ミリ）

60 ,000

65 ,0 00

70 ,0 00

75 ,0 00

80 ,0 00

4月 6月 8月 10月 12月 2月

高値 安値

出所：鉄鋼新聞

円
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普通鋼電炉の生産推移（08.1月～09.9月）
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出所：経済産業省

中小形形鋼
単位：千ｔ

大幅な需要の減少

前期比回復しない生産続く

粗鋼生産
単位：千ｔ
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通期業績見通し

鋼材販売数量減少による△57.9%△1,7881,3003,088営業利益

△31.2%△4,58610,10014,686売上原価

需要低迷の長期化を予想

要因

△44.6%△1,8552,3004,155売上総利益

単位:百万円

△58.3%△1,8161,3003,116経常利益

△57.2%△1,0017501,751当期純利益

18,842

09/3期

（実績）

△34.2%△6,44212,400売上高

前期比

増減率

差引10/3期

（見通し）

下期計画をなんとしてもクリアし業績見通しを引き上げへ。

△3.6%18.5％22.1%売上高総利益率

△4.00円6.00円10.00円配当（円）

△57.54円43.04円100.58円EPS（円）

△6.0%10.5％16.5%〃経常利益率
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設備投資計画

1,835

770 800 837

1,500

886

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

09/3期実績 10/3期計画 11/3期計画 12/3期計画

百万円
投資額 償却額

当期（１０／３期）は償却費の範囲内で設備投資実施！！

未定

09/3期

電気炉変圧器 9.3億円

集塵機増設 2.4億円

10/3期

集塵機 1.0億円

製鋼設備 1.7億円

圧延ライン 3.1億円

その他 2.2億円

11/3期

製鋼設備 4.7億円

圧延

下工程改修 6.0億円

仕上列・ガス化

第1期工事 3.0億円

12/3期

詳細未定

主な設備投資内容
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鉄鋼業界内の当社の位置

3位7位15.8％11位36位19位62位09／３中間

東

京

鋼

鐵

7位

11位

11位

5位

6位

6位

全体順位

15位

15位

14位

14位

14位

15位

電炉順位

67位

67位

67位

67位

65位

65位

全体順位

4位20.9％38位18位07／３中間

5位21.3％39位16位06／３通期

電炉順位利益率全体順位電炉順位

09／３通期

08／３通期

08／３中間

07／３通期

06／3通期（連結）：69社 07／3中間（連結）：72社 07／3通期（連結）：72社 08／3中間（連結）：72社

08／3通期（連結）：73社 09／3中間（連結）：72社 09／3通期（連結）：73社

4位16.5％35位18位

3位12.6％50位18位

3位13.2％47位20位

2位19.4％42位16位

ＲＯＳ経常利益売上高

出所：鉄鋼新聞

売上規模は小さいが利益率は常に上位



22

製造工程図

原料配合溶解炉底出鋼取鍋精錬
(LF)

連続鋳造

ビレット

ホット

冷
材

加熱炉

原料受入ｽｸﾗｯﾌﾟﾔｰﾄﾞ

圧延設備（粗・中・仕上げ） クーリングベット(冷却） 矯正機 ｺｰﾙﾄﾞｼｬｰ（切断）

製品検査段積み・結束製品倉庫出荷
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資料取扱上の注意

本資料に掲載しております計画数値や見通し

は、現時点で入手可能な情報に基づいて当社独
自に予測したものであり,リスクや不確実性を含ん

でおります。

従いまして、実際の業績はこれと異なる可能
性があり、見通しの達成を保証するものではあり
ません。


